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ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DIS-
POSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTI-
MENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZA-
GAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAO IMPLICA,
POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRA-
DOR OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

ESTE FUNDO DE INVESTIMENTO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE
DA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM
RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS QUOTISTAS, PODENDO INCLUSIVE
ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGAGAO DO QUOTIS-
TA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS.

O FUNDO ESTA AUTORIZADO A REALIZAR APLICACOES EM ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR.
O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS
PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE

RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO
DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR.

BTG Pactual



Prospecto de acordo com Cddigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores

P ACTU Al_ ANBIMA Praticas para os Fundos de Investimento.
4

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O
QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILAGAO NO VALOR DA QUOTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMI-
LARES COM PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DESTE FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE A-
PLICACAO DO INVESTIDOR BEM COMO DA MANUTENGAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO
MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS. ALTERAGOES NESTAS CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM AUMENTO
DO IR INCIDENTE SOBRE A RENTABILIDADE AUFERIDA PELO INVESTIDOR.

NAO HA GARANTIA DE QUE ESSE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO
PRAZO.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMI-
NISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA,
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AS
INFORMAGOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO, POREM NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO
DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELA-
TIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS DIS-
POSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO.

A SOLICITACAO DE RESGATE DEVERA SER FEITA A ADMINISTRADORA E SERA PROCESSADA COM A
QUOTA DO DECIMO QUINTO DIA POSTERIOR A SOLICITAGAO (D+15) E O PAGAMENTO NO DECIMO SEXTO
DIA POSTERIOR A SOLICITACAO (D+16). CASO SEJA SE PREFERENCIA DO QUOTISTA, E MEDIANTE SOLI-
CITACAO POR ESCRITO, AS QUOTAS DO FUNDO PODERAO SER RESGATADAS PELO VALOR DA QUOTA
EM VIGOR NO 1° DIA UTIL SUBSEQUENTE AO DO RECEBIMENTO DO PEDIDO DE RESGATE PELA ADMINIS-
TRADORA (D+1) E O PAGAMENTO SERA EFETIVADO NO 1° DIA UTIL SUBSEQUENTE A DATA DE CONVER-
SAO ESPECIFICA (D+2). NESSE CASO, O FUNDO COBRARA UMA TAXA DE SAIDA EQUIVALENTE A 10% SO-
BRE O VALOR TOTAL RESGATADO.

CATEGORIA ANBIMA: MULTIMERCADO MULTIESTRATEGIA
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O Fundo
O Kondor Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento Multimercado (“Fundo”) foi constituido de acordo com a Instrugéo
n.° 409/04 e suas alteragdes posteriores que autorizam a constituicao e o funcionamento de Fundos de Investimento.

Administradora
BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM (*Administradora”), instituicio devidamente autorizada para o exercicio da atividade de ad-
ministrador de fundos de investimento por meio do Ato Declaratério CVM n° 8695, de 20 de margo de 2006.

Gestora
Kondor Administradora e Gestora de Recursos Financeiros Ltda. (“Gestora”), pessoa juridica devidamente autorizada pela CVM para pres-
tacéo de servigos de administracdo de carteiras, através do Ato Declaratério CVM n.° 9.122, de 29 de dezembro de 2006.

Custodiante
Banco BTG Pactual S.A

Distribuidor

As quotas do Fundo sao distribuidas pelo Banco BTG Pactual S.A. e por outros distribuidores devidamente contratados para este fim, auto-
rizados pela Comiss&o de Valores Mobiliarios. Informagdes sobre os distribuidores podem ser obtidas na sede ou nas dependéncias da
Administradora.

Registro Escritural das Quotas
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Tesouraria
Banco BTG Pactual S.A

Controle e Processamento dos Titulos e Valores Mobiliarios
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Auditor Independente
Emst&Young Auditores Independentes S/S

Politica de Divulgacao de Informagoes

A Administradora do Fundo, em atendimento & politica de divulgag&o de informages referentes ao Fundo, esté obrigada a:

- divulgar, diariamente, o valor da quota e do patriménio liquido do Fundo; e

- remeter mensalmente ao quotista extrato de conta contendo, no minimo, as informagdes exigidas pela regulamentag&o vigente.

A remessa das informagbes de que trata o item Il poderd ser dispensada pelos quotistas quando do ingresso no Fundo, através de declara-
¢ao firmada no Termo de Adeséo ao Fundo.

Caso o0 quotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizag&o de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou
através de meio eletronico, a Administradora ficara exonerada do dever de prestar-lhe as informagdes previstas no regulamento e legisla-
¢ao em vigor, a partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo no enderego declarado.

A composigao da carteira do Fundo sera disponibilizada no minimo mensalmente, até 10 (dez) dias ap6s o encerramento do més a que se
referir, na sede da Administradora, bem como na pagina da CVM e da Administradora na rede mundial de computadores.
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Caso sejam realizadas divulgagdes em periodicidade diferente da mencionada no “caput’, a mesma informagéo seré disponibilizada de
forma equénime para todos os quotistas, mediante prévia solicitagdo, em formato definido pela Administradora, em periodicidade acordada
previamente entre os quotistas e a Administradora, ressalvadas as hipéteses de divulgacdo de informagdes pela Administradora aos pres-
tadores de servigos do Fundo, necessérias para a execugao de suas atividades, bem como aos 6rgéos reguladores, auto-reguladores e en-
tidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutérias por eles formuladas.

As informagdes relativas & composigéo da carteira demonstraréo a identificagéo dos ativos, quantidade, valor e o percentual sobre o total
da carteira, nos moldes divulgados pela Administradora para CVM. Caso o Fundo possua posi¢des ou operagdes em curso que possam vir
a ser prejudicadas pela sua divulgagdo, o demonstrativo da composi¢&o da carteira podera omitir a identificagcdo e quantidade das mesmas,
registrando somente o valor e sua porcentagem sobre o total da carteira. As operagdes omitidas deverdo ser colocadas a disposigao de to-
dos os quotistas no prazo méximo de: | - 30 (trinta) dias, improrrogaveis, nos fundos das classes “Curto Prazo” e “Referenciado”; e Il - nos
demais casos, 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional,
e com base em solicitagdo fundamentada submetida & aprovacéo da CVM, até o prazo méaximo de 180 (cento e oitenta dias).

A Administradora é obrigada a divulgar imediatamente, através de correspondéncia a todos os cotistas e de comunicado através do Siste-
ma de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais cotas.

Objetivo de Investimento

O objetivo do Fundo é, através de uma carteira de investimentos diferenciada, proporcionar uma rentabilidade ligeiramente superior aos ins-
trumentos tradicionais de renda fixa. Para tanto, o Fundo devera adquirir quotas dos fundos de investimento disponiveis no mercado, para
maximizar a sua relagao retorno/risco.

Politica de Investimento

Através da analise dos cenarios macroeconémicos nacionais e internacionais, dos riscos de mercado, de crédito e liquidez, sdo definidas,
pela Gestora, as estratégias e a sele¢do de ativos do Fundo, respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e regulamentos aplicaveis,
bem como as diretrizes estabelecidas no regulamento do Fundo. As decisdes de alocagdes do Fundo baseiam-se no emprego de uma me-
todologia que usa a avaliagdo macroecondmica, fazendo uma andlise quantitativa, monitorando o risco de mercado, bem como uma anélise
fundamentalista com a qual se define e controla o risco de crédito existente.

O risco de crédito do Fundo consiste no risco dos emissores de titulos e valores mobiliarios que integram a sua carteira ndo cumprirem com
suas obrigagdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo. Esse risco tendera ser maior em
virtude do Fundo poder concentrar seus recursos em titulos de divida privada. Alterages na avaliagdo do risco de crédito do emissor po-
dem acarretar oscilagées no prego de negociagédo dos titulos que compdem a carteira do Fundo,assim como, acarretar perda substancial de
seu patrimdnio liquido em caso de inadimplemento, intervencéo, liquidagéo, regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperagéo ju-
dicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.

As aplicagdes do Fundo deveréo estar representadas por no minimo 95% (noventa e cinco por cento) em quotas de fundos de investimento
nas modalidades regulamentadas pela CVM, sendo que a parcela correspondente aos 5% (cinco por cento) remanescentes de seu patri-
monio liquido pode ser aplicada em:

(a) titulos publicos federais;
(b) titulos de renda fixa de emisséo de instituicao financeira;
(c) operagdes compromissadas, de acordo com a regulagdo especifica do Conselho Monetario Nacional - CMN.
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[l - o Fundo poderéa aplicar 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em quotas de um mesmo fundo de investimento, desde que
respeitada a politica de investimento prevista no regulamento.

O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos em quotas de fundos de investimento administrados por sua Adminis-
tradora, Gestora ou empresa a elas ligadas, respeitados os limites de diversificag@o previstos na legislagéo vigente.

O Fundo podera aplicar seus recursos em quotas de fundos de investimento das classes Ag¢des e Fundos de indices de agdes, nos limites
da regulamentacg&o e desde que estas aplicagdes ndo impliquem em modificagéo do tratamento tributario do Fundo.

O Fundo poderéa adquirir, ainda, quotas de fundos de investimento que apliquem seus recursos no exterior, obedecidos os limites regula-
mentares aplicaveis para cada classe de fundos de investimento.

O Fundo podera adquirir, ainda, quotas de fundos mutuos de investimento em empresas emergentes, fundos de investimento imobiliario,
fundos de investimento em participagdes, fundos de investimento em direitos creditorios e fundos de investimento em quotas de fundos de
investimento em direitos creditorios, até o limite de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido. Ficam vedadas as aplicagbes pelo
Fundo em quotas de fundos de investimento que invistam diretamente no Fundo.

O Fundo, podera a critério da Gestora, contratar quaisquer operagdes onde figurem como contraparte direta ou indiretamente a Administra-
dora, a Gestora ou as suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pela Administradora, ou pela Gestora, ou pelas demais pesso-
as acima referidas.

O Fundo podera aplicar seus recursos em fundos de investimento que realizem operagdes no mercado de derivativos em valores superio-
res ao seu patrimonio. Estas estratégias de atuagdo no mercado de derivativos, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significa-
tivas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqtiente obrigagao
do quotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.

Né&o obstante 0 emprego, pela Administradora e pela Gestora, de plena diligéncia e da boa préatica de administragéo e gestdo de fundos de
investimento e da estrita observancia da politica de investimento definida no Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderéo ocasionar perdas ao seu patrimdnio e, conseqlentemente, ao quotista.

A Gestora, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos quotistas, poderd, respeitadas as limitagdes do Regulamento e da legislago,
definir livremente o grau de concentragéo da carteira de aplicago do Fundo. N&o obstante a diligéncia da Gestora em selecionar as melho-
res opgdes de investimento, os investimentos do Fundo esto, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuages tipicas do mercado e a riscos
de crédito, que podem gerar deprecia¢do dos ativos da carteira do Fundo, n&o atribuivel a atua¢éo da Gestora. A eventual concentragéo de
investimentos do Fundo em determinados emissores pode aumentar a exposi¢o da carteira aos riscos mencionados abaixo e, consequen-
temente aumentar a volatilidade das quotas.

Fatores de Risco

O Fundo é classificado como multimercado, de acordo com a regulamentago vigente, sendo certo que, sua politica de investimento envol-
ve varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragdo em nenhum fator especial ou em fatores diferentes das demais classes e-
xistentes.

Antes de tomar a decisdo de investimento no Fundo, o investidor deve considerar cuidadosamente, a luz de sua propria situacéo financeira
e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis neste prospecto e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a se-
quir.
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Risco de Mercado

O Risco de Mercado pode ser definido genericamente como as perdas potenciais associadas as oscilagdes dos precos e das taxas dos ati-
vos. Para cada classe de ativos, diferentes fatores s@o considerados simultaneamente na composicao do risco. Alguns desses fatores séo
os pregos das agdes, as taxas de juros pré-fixadas, a variagdo cambial, a estrutura a termo do cupom cambial e a inflag&o, entre outros.

Risco de Crédito
Consiste no risco dos emissores de titulos efou valores mobiliarios de renda fixa que integrem ou venham a integrar a Carteira ndo cumpri-
rem suas obrigagdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo.

Risco de Liquidez

Consiste no risco do Fundo néo estar apto a efetuar, dentro do prazo estabelecido no Regulamento e na regulamentagéo em vigor, paga-
mentos relativos a resgates de quotas do Fundo quando solicitados pelos quotistas, em decorréncia de condigdes atipicas de mercado,
grande volume de solicitages de resgate e/ou outros fatores que acarretem a falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos integran-
tes da Carteira s&o negociados.

Risco de Mercado Externo

O Fundo poderd manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos que invistam no exterior; con-
sequientemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativos a todos os pai-
ses nos quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a alte-
ragdes nas condi¢des politica, econdmica ou social nos paises onde investe, 0 que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Po-
dem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o fundo invista e o Brasil, o que
pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo. As operagdes do Fundo poderéo ser executadas em bolsas de valores, de mercado-
ria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custodia ou de liquidagao financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos a
distintos niveis de regulamentacéo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da in-
tegridade das transagdes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢des de acesso aos mercados locais.

Politica de Utilizagao e Risco Proveniente do Uso de Derivativos
O Fundo utilizara instrumentos derivativos, desde que estejam de acordo com sua politica de investimento, gerando a possibilidade de per-
das patrimoniais para o investidor.

Os instrumentos derivativos s&o influenciados pelos pregos a vista dos ativos a ele relacionados, pelas expectativas futuras de pregos, li-
quidez dos mercados, além do risco de crédito da contraparte, podendo ocasionar perdas superiores as previstas, quando da realizagdo
destas operacoes.

Gerenciamento de Risco
O gerenciamento de risco do Fundo é realizado através de um rigoroso controle do Value at Risk de cada um dos ativos que compdem sua
carteira.

O célculo do VaR (Value at Risk) do Fundo é realizado utilizando-se o modelo de simulagéo histérica, de forma que nenhuma hipétese a
respeito da distribuicio estatistica dos eventos é realizada. Além disso, s&o preservadas todas correlagdes entre os ativos e as classes de
ativos presentes no produto. Deve ser ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo possuem grau de confiabilidade limitado, de
forma que perdas maiores que aquelas observadas nos relatérios de risco podem ocorrer.

O risco é calculado diariamente, através de uma metodologia de simulagio que permite que sejam capturadas todas as correlagdes entre
os diversos ativos em questéo. O risco é calculado em trés niveis distintos.
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O primeiro nivel determina a exposi¢do de cada ativo individualmente, através da simulagéo de todas as varidveis envolvidas na sua preci-
ficagdo. O segundo determina o risco por classe de ativos, determinando a exposicao em cada um dos mercados nos quais o Fundo atua
levando em consideragéo a correlagéo entre cada um dos ativos.

Finalmente, o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco do Fundo como um todo, determinando a exposi¢&o conjunta de toda car-
teira.

Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que o Fundo encontra-se sujeito, ndo constituem garantia contra eventuais per-
das patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

Publico Alvo
O Fundo destina-se a receber aplicagdes de recursos provenientes exclusivamente de investidores pessoas fisicas e juridicas em geral que
busquem performance diferenciada e entendam a natureza e a extenséo dos riscos envolvidos nas operagées com derivativos.

Regras de Movimentagao

Aplicagdo

Para aplicar no Fundo o investidor deve preencher uma ficha cadastral e assinar um termo de ades&o ao Regulamento. A aplicagéo inicial
minima é de R$ 50.000,00. As aplicagbes podem ser feitas através de cheque (depositado na Tesouraria), DOC ou TED. Todas as aplica-
¢es, cheque, DOC ou TED (mediante consulta a Administradora) dever&o ser realizadas até as 15:00 hs. A aquisi¢&o de quotas ocorrerd
com o valor apurado no dia da efetiva disponibilidade dos recursos (D).

Resgate

O resgate de quotas podera ser realizado através de cheque, DOC ou TED. Todos os resgates efetuados, através de cheque, DOC ou TED
(mediante consulta & Administradora) devem ser realizados até as 15:00hs. A solicitagdo deverd ser feita @ BTG Pactual Servigos Financei-
ros por escrito, e serd processada com a quota em vigor do décimo quinto dia subsequente a efetivagdo da solicitagdo (D+15) e pagamento
sera efetuado no décimo sexto dia subsequente a efetivagao da solicitagdo (D+16). O quotista recebe o resgate liquido de Imposto de Ren-
da. O saldo minimo deve ser de R$ 10.000,00 e as movimentagdes deverao ser de valores nio inferiores a R$ 10.000,00.

Alternativamente, mediante solicitac&o por escrito dos respectivos quotistas, as quotas do Fundo poderé&o ser resgatadas pelo valor da quo-
ta em vigor no 1° dia util subseqliente ao do recebimento do pedido de resgate pela Administradora (‘data de converséo especifica”), e o
pagamento sera efetivado no 1° dia 0til subseqUiente & data de convers&o especifica. Nesse caso, o Fundo cobrara uma taxa de saida e-
quivalente a 10% sobre o valor total resgatado.

Disposi¢oes Adicionais

O Fundo n&o tem prazo de caréncia, possuindo liquidez diaria. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do
Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragéo do tra-
tamento tributario do Fundo ou do conjunto dos quotistas, em prejuizo destes Ultimos, a Administradora podera declarar o fechamento do
Fundo para a realizagéo de resgates, devendo, nesta hipdtese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na legislagdo em vigor,
levando em conta os principios fiduciarios a ela atribuidos em lei.

A Administradora podera, a seu exclusivo critério, aceitar ou ndo a proposta de aplicagéo feita por qualquer investidor, seja em razéo do
cumprimento da Lei 9.613, de 03.03.98, seja das regras de compliance interno. E facultado & Administradora suspender, a qualquer mo-
mento, novas aplicagdes no Fundo, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e quotistas atuais. A suspen-
sdo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior do Fundo para aplicagdes. A Administradora deve
comunicar imediatamente aos intermediarios quando néo estiver admitindo captagéo no Fundo.

O Fundo deve permanecer fechado para aplicagdes enquanto perdurar o periodo de suspenséo de resgates.
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A quota do Fundo é de fechamento, refletindo 0 mercado do préprio dia.

Politica de Distribui¢do de Resultados
O Fundo incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a carteira do
Fundo, ao seu Patriménio Liquido.

Taxas de Administragao e Performance

A Administradora, a Gestora e demais prestadores de servigos ao Fundo recebem pela administragdo uma taxa de 1,42% a.a. sobre o pa-
triménio liquido, apropriada diariamente no valor da quota e paga mensalmente. Essa taxa pode ser acrescida da taxa de administragéo
dos fundos de investimento em que o Fundo invista, inclusive de outros fundos de investimento em quotas de fundo de investimento, atin-
gindo no maximo a percentagem anual de 1,80%.

A titulo de prémio pela eventual valorizagao das quotas do Fundo acima da variagdo do Certificado de Deposito Interfinanceiro - CDI, extra-
grupo, apurado pela Central de Custédia e Liquidagao Financeira de Titulos - CETIP e divulgada pela Associag&o Nacional das Instituicbes
do Mercado Aberto - ANDIMA, no respectivo periodo de apuracgdo, doravante denominado Indexador, seré apropriada diariamente e paga,
semestralmente, se devida, uma remuneracéo de 20% (vinte por cento) do que exceder o CDI.

Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente:

- taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obrigagées do Fundo;

- despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢éo e publicacdo de relatérios e informagdes periddicas
previstas na regulamentagéo pertinente;

- despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos quotistas;

V- honorarios e despesas do auditor independente;

V- emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

VI - honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo
ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada ao Fundo, se for o caso;

VIl - parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos ser-
vigos de administragdo no exercicio de suas respectivas fungdes;

VIII - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do Fundo pela Administradora ou por seus repre-
sentantes legalmente constituidos, em assembléias gerais das companhias nas quais o Fundo detenha participagéo;

X - despesas com custddia e liquidagao de operagdes com titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros;

X- despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de depdésitos de valores mo-
biliarios; e

Xl - as taxas de administracdo e de performance.

Quaisquer outras despesas néo previstas como encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora, devendo ser por ela contra-
tadas.

Regras de Tributagao
As operacdes da carteira do Fundo n&o estéo sujeitas a tributagao pelo imposto de renda e IOF.

A Administradora e a Gestora, na definigdo da composi¢éo da carteira do Fundo, buscardo perseguir o tratamento tributério de longo prazo
segundo classificagdo definida para Fundos de investimento pela IN SRF n° 487/04 e alteragbes posteriores.
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Os quotistas do Fundo ser&o tributados pelo imposto de renda na fonte no Ultimo dia util dos meses de maio e novembro a aliquota de 15%
(quinze por cento) e no resgate das quotas, conforme aliquota decrescente em fungdo do prazo de aplicagéo descrita a seguir:

(a) 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) - aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias;

(b) 20,0% (vinte por cento) - aplicagdes com prazo de 180 (cento e citenta) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

() 17,5% (dezessete virgula cinco por cento) - aplicagbes com prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias até 720 (setecentos e vinte)
dias;

(d) 15,0% (quinze por cento) - aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

A cobranga do imposto sera feita pela reten¢éo de parte do valor resgatado ou, no caso da cobranga semestral, através da reducdo da
quantidade de quotas detidas pelo quotista.

Os resgates ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo no Fundo sofreréo tributagéo pelo IOF, conforme tabela de-
crescente em fungéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo n&do ha incidéncia de IOF.

A Administradora e a Gestora envidardo maiores esforgos para manter a composigéo da carteira do Fundo, adequada ao tratamento tributa-
rio aplicavel aos Fundos de investimento considerados de “longo prazo” para fins tributérios, procurando assim, evitar modificagées que im-
pliguem em alterag&o do tratamento tributario do Fundo e dos quotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributério sera
sempre aplicavel ao Fundo devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira, em razéo, entre outros motivos, da ado-
cao de estratégias de curto prazo pela Gestora para fins de cumprimento da politica de investimentos do Fundo e/ou prote¢&o da carteira
do Fundo, bem como de alteragbes nos critérios de célculo do prazo médio da carteira dos Fundos de investimentos pelas autoridades
competentes.

Nesses casos, 0 Fundo passara a ter tratamento tributério de curto prazo, de acordo com a classificagdo da IN SRF n° 487/04 e alteragbes
posteriores, sendo os quotistas do Fundo tributados pelo imposto de renda no resgate das quotas, conforme aliquota decrescente em fun-
¢ao do prazo de aplicacdo descrita a seguir:

(a) 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) - aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias;

(b) 20,0% (vinte por cento) - aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta).

O disposto nos paragrafos anteriores ndo se aplica aos quotistas sujeitos a regras de tributagéo especificas, na forma da legislagéo em vi-
gor.

As perdas no resgate poderéo ser compensados em cobrangas futuras de IR neste Fundo ou em outros Fundos da Administradora desde
que sujeitos & mesma classificagao tributaria, de acordo com o Artigo 4° da Instrugdo Normativa SRF n°® 119 de 10 de janeiro de 2002 e Ar-
tigo 13 da Instrugdo Normativa SRF n° 487 de 30 de dezembro de 2004.

Atendimento ao Cotista

A Administradora coloca a disposicao do quotista o Servigo de Atendimento responsavel pelo esclarecimento de duvidas, recebimento de
sugestdes e reclamagdes no telefone (XX 21) 3262-9944 ou ainda no e-mail: SH-atendimento@btgpactual.com

SAC: 0800 772 2827 - Servigo de Apoio ao Cliente para Reclamacdo, Cancelamento de Produtos e Servigos e Informagdes.

Ouvidoria: 0800 722 0048

Davidas, reclamacbes e sugestdes sobre a gestdo da carteira do Fundo podem ser realizadas junto a Gestora no telefone: (XX 11) 3014-
1100 ou ainda no e-mail kondorinvest@kondorinvest.com.br.

Politica Relativa ao Exercicio de Direito de Voto
A Administradora na pessoa de seus representantes legalmente constituidos fica autorizada a representar o Fundo nas Assembléias Gerais
Ordinarias e/ou Extraordinarias das companhias e/ou dos Fundos de investimento nos quais o Fundo detenha participacéo, que estiverem
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deliberando sobre assunto de relevante interesse para o Fundo, a critério da Administradora, podendo, para tanto, exercer o direito de voto,
praticando, todos os atos necessarios & administracéo da carteira, observadas as limitagdes da legislagdo em vigor, sempre empregando,
na defesa dos direitos do Fundo, o zelo e diligéncia exigidos pelas circunstancias. Na hipétese de comparecimento e de efetivo exercicio do
direito de voto, a Administradora colocaré a disposi¢&o na sua sede o material referente a Assembléia Geral, para eventual consulta.

Percentual Maximo de Quotas
O percentual maximo de quotas que pode ser detido por um Unico cotista € 100%.

Apresentagao da Administradora e da Gestora
A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM é empresa controlada pelo Banco BTG Pactual S.A focada exclusivamente na administra-
¢ao de recursos de terceiros. A instituigdo conta com rigorosos padrdes de controle de risco, capacidade técnica e fidelidade de propdsitos.

A Kondor Administradora e Gestora de Recursos Financeiros Ltda. é uma empresa de administragdo de recursos independente especiali-
zada na gestdo de fundos de investimento no Brasil e no exterior, criada no segundo semestre de 2006. A empresa conta com profissionais
com larga experiéncia no mercado financeiro que ja trabalharam em instituicbes de porte e que utilizam um rigoroso sistema de controle de
risco para o gerenciamento das posigdes. O objetivo da empresa é oferecer aos clientes produtos diferenciados com retorno superior aos
padrdes do mercado.
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