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Performance Mensal

Distribuição do Resultado do Mês Informações Gerais

O mês de julho foi caracterizado pela discussão a respeito da desaceleração global e suas possíveis implicações. Nós observamos nos últimos meses dois 

movimentos importantes, quais sejam: (i) de um lado uma seqüência de divulgações de dados mais fracos da atividade econômica (iniciou-se nos Estados 

Unidos e agora chegou à Europa e ao Japão) e (ii) de outro lado, uma crescente tendência inflacionária nos países emergentes.     

Parece-nos razoável que a somatória desses dois movimentos corroborem um cenário de desaceleração econômica à frente. A fraqueza já espelhada nos 

países desenvolvidos deve estar se estendendo ao mundo emergente via queda de consumo de seus produtos. Além disso, o movimento de alta da taxa 

de juros, observado em diversos países emergentes para combater a inflação, provavelmente gerará uma diminuição no ritmo de crescimento econômico 

destes países.            

 As bolsas de valores de todo o mundo refletiram esse ambiente com desvalorizações acentuadas no mês e acumulando quedas expressivas no ano.  

Acreditamos também que existe uma boa questão a respeito do comportamento das moedas que apresentam boa correlação com o preço das 

commodities, como o Real por exemplo, isto porque uma desaceleração global pode afetar o preço dessa classe de ativos.      

Enfim, neste mês obtivemos retorno nas operações de juros pré-fixados, em que nossa expectativa é de um aumento total em torno de 400 pontos base 

na taxa Selic e, também, em escala menor, em posições táticas em ações. Já no câmbio tivemos uma pequena perda, pois as opções de compra de 

dólar que detínhamos não deram exercício.  
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*Desconsiderada amostra de Out/2006 nos cálculos ,por não contemplar um mês 
completo
**Taxa livre de Risco ultilizada CDI
*** Retido na fonte,semestralmente,no último dia útil dos meses de maio e 
novembro, aplicando se 15%.No resgate é aplicada a alíquota complementar, em função 
do prazo de aplicação comforme escrito abaixo

I   22,5% em aplicações com prazo 180 dias
II  20% em aplicações com prazo entre 181 e 360 dias
III 17,5% em aplicações com prazo entre 361 e 720 dias

IV 15% em aplicações  com prazo superior a 720 dias

Dados Técnicos

Benchmarks

DISCLAIMER
Este documento foi produzido com fins meramente informativos. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de 
créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. É recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os 
investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, conseqüentemente, possíveis variações no patrimônio investido


