Kondor

Todos os dados apresentados estdo atualizados até 29/6/2007

Carta da Gestao

No més de junho duas novas preocupacoes foram adicionadas ao radar das mesas de operacoes ao redor do
mundo — ambas vindas dos EUA — mas sem forca para tirar da trajetéria otimista os mercados emergentes no geral
e o Brasil em particular. A primeira delas foi uma forte alta na taxa de juros de 10 anos norte-americanos, que saiu
de 4,90% até atingir 5,30%; isso apos ter subido no més anterior do patamar de 4,60%.

Tal movimento foi uma resposta aos temores dos agentes financeiros em relagcdo ao comportamento futuro da
inflagdo nao s6 nos EUA, mas também na Europa e na China.

O segundo ponto de preocupacao veio mais no final do més e esta relacionado ao setor imobiliario americano
mais especificamente no mercado de subprime mortgage (hipotecas com risco maior que a média). O que afetou o
mercado foi o reconhecimento, por parte de alguns fundos, de perdas oriundas de operagoes neste mercado, o que
poderia gerar um efeito em cadeia na industria de hipotecas como um todo.

No geral, o fundo aumentou sua exposicao ao mercado de bolsa na carteira direcional comprada (de 12% a 15% do
patrim6nio) bem como na carteira que busca achar valor em apostas relativas (em torno de 5% de long x short) e
obteve nesse mercado a maior parte de seus ganhos, 0,71%.

Nossa exposicao aos titulos indexados ao IPCA foi neutralizada no mercado futuro de juros (CDI) e o resultado
dessa combinacao praticamente igual a zero.

A posicao vendida em dolar (em torno de 15% do patriménio liquido) teve uma pequena contribuicdao ao resultado
do més, em torno de 0,10%.

Em termos gerais, para o segundo semestre, entendemos que a bolsa oferece melhores oportunidades de retorno
que os mercados de juros e de dolar, que deverdo ser utilizados de forma mais oportunistica e tatica daqui pra

frente. Performance Mensal
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO TOTAL**
2006 R R N - - - - - - 0.33% * 1.77% 3.65% 5.83% TR
2007 3.10% 1.17% 2.32% 2.14% 2.71% 1.42% - - - - - - 13.55% )
Benchmarks Distribuicdo do Resultado do Més
Més% YTD% Bolsa 0.71
CcDI 0.90 6.01 Futuro DI 0.31
IEMM 1.31 8.35 Futuro Délar 0.10
Ibovespa 4.06 22.30 Titulos Publicos 0.19
Délar 014 9.91 Compromissadas 0.40
Kondor FIM 1.42 13.56 Despesas -0.30
Kondor em % CDI 157.44 225.57 N 1.42

Dados Técnicos InformagGes Gerais

Patrimc:mio qumdo _ R$ 127,184,876 Classificagéo Anbid Multimerta::;:::L::::a Variavel e
Patriménio Liqiiido Médio (2007) RS 56,824,787 Aplicacdo Minima R$ 100,000.00
Retorno Mensal Médio* 2.29% Cota de Aplicacio D’+O .

Desvio Padréo Anualizado 3.44% Cota Resgate D+30

Sharpe Anualizado ** 4.61 Resgate Disponivel D+31

Pior Més 0.33% Oct-06 Hordrio de Movimentagio até 15h

Melhor Més 3.65% Dec-06 |R*** 15%

Numero de Meses Positivos 100% Taxa de Administracio 2% aa

Numero de Meses Negativos - Taxa de Performance 20% Sobre CDI
Maior Seqiiencia de Perdas -1.35% 7 Dias Telefone Comercial (11) 2244-7700

Desconsiderada amostra de Out/Z00b nos calculos ,por Nao contemplar um mes completo

**Taxa livre de Risco ultilizada CDI

Telefone UBS Pactual

(21) 3262-9831

" Retido na fonte,semestralme_nte,no ultimo dia f‘”' dos meses de malé e nov.embro, aplicando se 15%.No resgate é aplicada a TICkeI‘ Bloomberg FKONDOR BZ
aliquota complementar, em fungdo do prazo de aplicagdo comforme escrito abaixo

| 22,5% em aplicagdes com prazo 180 dias

Il 20% em aplicagdes com prazo entre 181 e 360 dias

11117,5% em aplicagdes com prazo entre 361 e 720 dias

IV 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias

Gestora : Custodiante e Administradora : Auditoria : Regulagao :
Thonus Gestora de Recursos Financeiros UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM Ernst & Young Anbid
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Invest

Esta instituicao aderiu ao

=
NBID -=edigo de autoreguiaao

da ANBID

DISCLAIMER

Este documento foi produzido com fins meramente informativos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado n3o representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento
pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, conseqiientemente, possiveis variagdes no

patriménio investido




