Kondor

Relatdrio Mensal - Setembro 2007

Todos os dados apresentados estdo atualizados até 28/9/2007

Carta da Gestdo

O més de setembro apresentou uma expressiva reversao dos pregos dos ativos financeiros em relacdao ao més
anterior. O fato marcante do més foi a reducao da taxa de juros do Banco Central Americano em 50 bp quando as
expectativas de mercado apontavam para um corte de 25 bp. Apods tal evento, as bolsas retomaram o movimento
de alta e as moedas, tanto de paises desenvolvidos, quanto de emergentes, valorizaram-se em relacao ao délar .

Nossa estratégia até a reuniao do FOMC foi realizar opera¢oes de risco cruzado, como apostas de alta nos juros
locais junto com venda de dolar e compra de bolsa, onde procuramos adicionar valor ao nosso cotista sem
exposigao direcional. Apds a decisdao do FED apostamos na melhora do ambiente econémico/financeiro, de modo a
capturar um movimento positivo de acordo com as perspectivas da nossa dinamica local.

Nesse momento, nossa visao é positiva para os ativos brasileiros, mas sem grande entusiasmo para uma
exposigao acima do nosso risco médio de 2007, pois os precos ja refletem em boa parte essa percepcao.
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MAI  JUN  JUL AGO SET ouTt NOV DEZ ANO TOTAL**
2006 - R - R - - - - - 0.33% * 1.77% 3.65% 5.83% s |
2007 3.10% 1.17% 2.32% 2.14%  2.71% 1.42% 1.96% -0.55% 1.83% - - - 17.25% i

Benchmarks Distribuicao do Resultado do Més
Més% YTD% Bolsa 0.49
CDI 0.80 8.96 Futuro DI -0.45
IFMM 1.20 10.53 Futuro Délar 0.88
Ibovespa 10.67 35.96 Titulos Publicos 0.54
Délar -6.27 -13.99 Compromissadas 0.55
Kondor FIM 1.83 17.25 Despesas -0.19
Kondor em % CDI 228.72 192.49 TOTAL 1.83
Dados Técnicos Informacgdes Gerais
Patrimonio quu|d° Rs 191’064’209 Classificagio Anbid Multimerca::) com Renda Variavel e
. ~” . . eee ” 4. avancagem

Patriménio Ligiiido Médio (2007) RS 97,763,236 Aplicagio Minima R$ 100,000.00

Retorno Mensal Médio* 1.96% Cota de Aplicagio D+0

Desvio Padrdo Anualizado 3.58% Cota Resgate D+30

Sharpe Anualizado ** 3.32 Resgate Disponivel D+31

Pior Més -0.55% Aug-07 Horério de Movimentagdo até 15h

Melhor Més 3.65% Dec-06 [R*** 15%

Numero de Meses Positivos 11 Taxa de Administragio 2% aa

Numero de Meses Negativos 1 Taxa de Performance 20% Sobre CDI

Maior Seqiiencia de Perdas -1.52% 3 Dias Telefone Comercial (11) 2244-7700

*Desconsiderada amostra de Out/2006 nos calculos ,por nao contemplar um més completo

**Taxa livre de Risco ultilizada CDI

*** Retido na fonte,semestralmente,no Ultimo dia Util dos meses de maio e novembro, aplicando se 15%.No resgate é aplicada a

Telefone UBS Pactual

(21) 3262-9831

Ticker Bloomberg FKONDOR Bz
aliquota complementar, em fungdo do prazo de aplicagdo comforme escrito abaixo

| 22,5% em aplicagdes com prazo 180 dias

Il 20% em aplicagdes com prazo entre 181 e 360 dias

11117,5% em aplicagdes com prazo entre 361 e 720 dias

IV 15% em aplicagBes com prazo superior a 720 dias

Gestora : Custodiante e Administradora : Auditoria : Regulagdo :
Kondor de Recursos Fil UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM Ernst & Young Anbid
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Esta instituigao adeniu ao

=
BI D codigo de auto-regulagio

da ANEID

DISCLAIMER

Este documento foi produzido com fins meramente informativos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. £ recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento
pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, conseqiientemente, possiveis variagdes no

patrimonio investido




