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Carta da Gestdo

Seguindo uma tendéncia que ja vem sendo observada desde margo, agosto foi novamente caracterizado como sendo um més
positivo para o comportamento de diversos mercados de agdes, que ganharam animo com a divulgagdo de bons dados econémicos pelo
mundo. Nos Estados Unidos o indice S&P500 rompeu novamente a barreira dos 1000 pontos e o Dow Jones ganhou 3.5%. Na Europa, o DAX
subiu 2.5 % e o FTSE 100 valorizou-se 6.5% no periodo. Por aqui o IBOVESPA registrou mais 3.1% de apreciagdo mensal, chegando a um
acumulado de mais de 50% no ano.

O contraponto foi o comportamento da bolsa chinesa, com queda de 22 % no més. La o grau de controle exercido pelo governo
sobre os agentes econdmicos é altissimo e a discussdo atual é de como se dara daqui para o final do ano a diminuigdo dos empréstimos
bancérios. Ndo ha como negar que o crescimento na margem da economia chinesa tem fundamental importancia para o ritmo de crescimento
da economia global, sobretudo de paises emergentes como o Brasil.

O comportamento nao favoravel dos pregos das principais commodities, a compra de reservas pelo Banco Central de forma um
pouco mais intensa e a menor liquidez em um periodo de férias no hemisfério norte explicam a pobre performance do real frente as outras
moedas mesmo num més de valorizagdo da bolsa.

Nosso retorno mensal sofreu o efeito principal de uma perda de 0.32 % no risco real X ddlar americano, posigdo em que ainda
acreditamos. As demais posi¢Oes apresentaram resultados de +0.04 % em juros, -0.02 % em bolsa e -0.01 % em opgdes de ouro. O caixa
rendeu 0.69 % e as despesas foram de 0.17 %%, perfazendo um retorno mensal de 0.21 %%.

Historico das Rentabilidades

[_KondorFIM__| _KondorfiMeo | Dl | __IFMM___| _IBOVESPA | __ Dolar |

5.83% - 2.48% 4.22% 14.96% 0.19%
2007 20.64% 5.97% 11.81% 12.54% 33.73% -8.66%
pLo[o}: 12.76% 14.33% 12.38% 5.76% -41.23% 32.00%
Janeiro 1.63% 1.87% 1.05% 1.86% 4.66% -0.89%
Fevereiro 1.25% 1.49% 0.85% 1.17% -2.84% 2.69%
Margo 1.11% 1.34% 0.97% 1.31% 7.18% -2.66%
Abril 1.05% 1.33% 0.84% 2.02% 15.55% -5.91%
Maio 0.99% 1.28% 0.77% 1.97% 12.49% -9.42%
Junho 0.84% 1.05% 0.75% 1.00% -3.26% -1.09%
Julho 0.86% 1.09% 0.75% 1.31% 6.41% -4.05%
Agosto 0.21% -0.04% 0.69% 0.77% 3.15% 0.74%
8.22% 9.81% 6.87% 12.00% 50.42% -19.28%
Desde o Inicio 55.80% 33.04%
Data de Inicio 18/10/2006 2/8/2007

" desde o inicio do Kondor FIM

Informacgdes Gerais

Estratégia Kondor FIM 30

| Rentabilidade em % | Kondor FIM 30 Kondor FIM 60
Juros Pré Direcional \ 0.04% \
Juros Inflagdo \ 0.00% \
Moedas \ -0.28% \
Bolsa S&P \ -0.04% \
Opgoes de Ouro ‘ -0.01% ‘ Sharpe Anualizado 2 0.55 1.06
Subtotal \ -0.29% | Alpha contra IFMM 0.26% 0.24%
Bolsa Ag¢Ges -0.04% Pior Més -0.55% ago-07 -0.72% out-08
Bolsa Opgdes 0.00% Melhor Més 3.65% dez-06 3.19% dez-08
Bolsa Long&Short 0.00% Numero de Meses Positivos 94% 92%
Derivativos de [ndice 0.02% NUmero de Meses Negativos 6% 8%
Subtotal -0.02% Maior Sequéncia de Perdas -1.52% 3 Dias -2.14% 3 Dias
Resultado Bruto -0.31%
Caixa 0.69% " Desconsiderada amostra de Out/2006 nos calculos, por ndo contemplar um més completo.
. S 2 Taxa livre de Risco utilizada: CDI.
Despesas -0.17% 3 Alpha anualizado com:
Resultado Liquido 0.21% Beta= 0,56 e R = 0.59 (KONDOR FIM 30)
Resultado em % do CDI 20.8 Beta=0,63 e R = 0.64 (KONDOR FIM 60)
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DISCLAIMER: Este documento foi produzido com fins meramente informativos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo
garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado n3o representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do fundo de i i pelo investidor ao aplicar seus
recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, conseqiientemente, possiveis variagdes no patriménio investido.




